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Vardipapirtyper
Grundlaggende information

EU’s direktiv om markeder for finansielle instrumenter - i det daglige kaldet MiFID - har blandt
andet til hensigt at skabe mere ensartet investorbeskyttelse i EU i forbindelse med handel med

finansielle instrumenter, herunder obligationer, aktier og investeringsforeninger.

En del af denne beskyttelse medfarer, at vi skal sikre, at du har den nadvendige grundlaeggende
viden om de forskellige investeringsprodukter. Desuden skal vi fortalle dig om

investeringsprodukternes risikomaerkning i form af finanstilsynets "trafiklysordning”.

Udover dette vil vi ggre opmarksom pa, at det er vigtigt at forholde sig til skatteregler, som de

forskellige veerdipapirtyper er underlagt.

I Maj Bank kan du handle obligationer, aktier og investeringsforeninger og nedenfor finder du en

beskrivelse af dem.

Obligationer

Generelt | Nar du investerer i obligationer laner du reelt penge ud til udstederen af obligationen.
Udstederen kan veere staten, et realkreditinstitut eller et selskab.

Det er muligt at investere i statsobligationer, realkreditobligationer,
virksomhedsobligationer og indeksobligationer bade i danske kroner og i udenlandsk
valuta.

Obligationer er en relativ sikker og stabil investering, nar investeringen bliver afpasset
din tidshorisont og din risikoholdning.

Investering i obligationer giver over tid typisk bade en mindre risiko og et lavere
afkast end aktier.

Afkast Dit afkast vil dels besta af renter, som du typisk modtager en eller flere gange arligt,
suppleret af kursavancer/-tab i forbindelse med udtraekninger (afdrag), indfrielser ved
udlgb og salg.




Risiko

Din risiko afhanger af udstederens evne til at tilbagebetale gaelden med renter pa de
aftalte tidspunkter, og jo mere kreditvaerdig desto lavere risiko. | praksis anses den
danske stat og de danske realkreditinstitutter for at have en meget lav risiko, mens
obligationer udstedt af virksomheder eller en stat i et udviklingsland har en hgjere
risiko - og derfor giver de typisk en hgjere rente.

Du patager dig ogsa en kursrisiko, hvis du ikke beholder obligationerne, til de
udlgber. Renten og dermed kurserne svinger dagligt, og derfor vil du opleve, at
vaerdien af dine obligationer stiger og falder fra dag til dag. Jo l&ngere lgbetid, dine
obligationer har, desto stgrre vil disse udsving vare.

Investerer du i udenlandske obligationer, vil de daglige udsving i valutakurserne ogsa
pavirke vaerdien af dine obligationer og dermed dit labende afkast.

Baorsnoterede stats- og realkreditobligationer udstedt i danske kroner og Euro er
market med gren i trafiklysordningen, hvilket betyder, at risikoen for at tabe hele det
investerede belgb er meget lille, og at produkttypen er ikke vanskelig at gennemskue.

Barsnoterede virksomhedsobligationer og obligationer udstedt i andet end danske
kroner og Euro er maerket med gul, hvilket betyder, at der er risiko for, at det
investerede belgb kan tabes helt eller delvist, og at produkttypen ikke er vanskelig at
gennemskue.

Aktier

Generelt

Ved investering i aktier keber du en andel af en virksomhed. Afkastet vil derfor
afhange af virksomhedens resultater pa kort og lang sigt, og derfor svinger kurserne
en del. Investering i aktier er saledes mest velegnet til langsigtet opsparing.

Aktier kan give et vaesentligt hgjere afkast end obligationer, og der er ingen gvre
graense for afkastet. Aktier er dog ogsa behaftet med vasentlig hgjere risiko end
obligationer.

Afkast

Dit afkast ved at investere i aktier bestar primaert af kursavancer/-tab samt eventuelt
udbytte.

Risiko

Da kursudviklingen pa aktier er afhangig af virksomhedens resultater og ikke mindst
forventningsdannelsen om disse, kan kurserne svinge en del fra dag til dag og over
tid. Desuden kan aktiemarkederne som helhed svinge en del som falge af
konjunkturerne, og du skal derfor vaere forberedt pa markbare udsving i vaerdien af
dine aktier.

Investerer du i udenlandske aktier, vil de daglige udsving i valutakurserne ogsa
pavirke vaerdien af dine aktier og dermed dit labende afkast.




Ultimativt kan virksomheden ga konkurs, hvorved du vil miste hele eller dele af dit
investerede belgb. Du tilrades derfor at opbygge en portefalje bestaende af flere aktier
for at mindske den samlede risiko.

Barsnoterede aktier er market med gul i trafiklysordningen, hvilket betyder, at der er
risiko for, at det investerede belgb kan tabes helt eller delvist, og at produkttypen ikke
er vanskelig at gennemskue.

Investeringsforeninger

Generelt

Hvis du kgber investeringsbeviser, kgber du en andel af en forening, som er
medlemsejet. Foreningen investerer medlemmernes indskudte midler i obligationer,
aktier m.m. Pa denne made far du - selv for beskedne belgb - en professionel pleje af
dine investeringer med stor risikospredning indenfor den enkelte afdelings
investeringsunivers.

Du far adgang til at investere i vaerdipapirer og markeder, som mange investorer vil
have vanskeligt ved at overskue og som vil vaere omkostningstung for den enkelte.

Du behgver saledes ikke have erfaring med at investere, og det er ikke nadvendigt at
bruge sa meget tid pa at fglge dine investeringer. Foreningen informerer dig lgbende
om udviklingen pa markederne og i portefgljen.

Investeringsforeningerne skal have betaling for at administrere dine midler, og disse
omkostninger betales primart ved kgb og salg af investeringsbeviserne. Derfor er
investeringsbeviser mest velegnet til langsigtet opsparing.

Investeringsforeningerne er underlagt et vaeld af konkrete regler om placering af
midlerne i Lov om Investeringsforeninger, og ma ikke forveksles med
investeringsselskaber (A/S’er), der er underlagt aktieselskabslovgivnhingen, og som
derfor er underlagt et andet regelsat.

Afkast

Dit afkast vil typisk besta af de samme faktorer, som hvis du havde investeret direkte i
de underliggende papirer.

Har du kebt en obligationsbaseret investeringsforening, vil dit afkast saledes besta af
renter, udtrukne/indfriede obligationer samt kursandringer pa investeringsbeviset,
der afspejler kursendringer pa de underliggende obligationer.

Har du kebt en aktiebaseret investeringsforening, vil afkastet besta af udbytte fra de
underliggende aktier samt kursaendringer pa selve investeringsbeviset, der afspejler
kursaendringer pa de underliggende aktier.

En del af afkastet bliver typisk udbetalt i form af et arligt udbytte, resten vil forplante
sig som kursandringer pa investeringsbeviset. Det er ogsa muligt at investere i




akkumulerende afdelinger, der ikke betaler udbytte, og hvor alt afkast derfor afspejles
i kursen pa investeringsbeviset. Reglerne for udbetaling af udbytte er fastlagt i Lov om
Investeringsforeninger.

Risiko

Risikoen ved investeringsbeviser afspejler typisk risikoen ved den underliggende type
vardipapir. Investeres der i obligationer eller aktier, vil kursudsvingene pa
investeringsbeviset afspejle kursudsvingene i det pagaldende obligations- og eller
aktiemarked.

Da investeringsforeningen investerer i mange forskellige vardipapirer under det
enkelte investeringsbevis, vil risikoen pa det enkelte vardipapir ikke opleves sa
tydeligt, som hvis du havde investeret direkte i det samme papir. Du kan altid
orientere dig om de stgrste enkeltinvesteringer i investeringsforeningen pa deres
hjemmeside eller i deres informationsmateriale.

Investeringsforeninger er market med gul i trafiklysordningen, hvilket betyder, at der
er risiko for, at det investerede belgb kan tabes helt eller delvist, og at produkttypen
ikke er vanskelig at gennemskue.

Andre finansielle instrumenter

Udover obligationer, aktier og investeringsforeninger findes der en lang ra&ekke andre finansielle

instrumenter, for eksempel strukturerede produkter, futures, optioner og lignende. Disse er ikke

en del af Maj Banks investeringsunivers og er derfor ikke nermere beskrevet her.

De fleste af disse produkter er maerket med rad i trafiklysordningen, hvilket betyder, at der er

risiko for at tabe mere end investerede belab, eller at produkttypen er vanskelig at gennemskue.




