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Overblik

Maj Bank A/S er en investeringsbank og en del af Maj Invest-koncernen. Banken fokuserer primart pa kapital-
forvaltning og investeringsprodukter og fungerer som et supplement til kundernes daglige bankforbindelse. Maj
Bank radgiver kunder om opsparing og investeringer og tilbyder udelukkende produkter i den forbindelse.

Banken laegger stor vagt pa langsigtede investeringer og tilstreeber en hgj grad af tilgengelighed for kunderne.
Las mere pa Majbank.dk.

| 2024 realiserede Maj Bank A/S et resultat fgr skat pa -1,9 mio. kr., en markant forbedring i forhold til -3,8
mio. kr. i 2023. Resultatet overgar desuden den tidligere udmelding om et forventet underskud i niveauet 2-4
mio. kr. i halvarsrapporten.

Fremgangen skyldes primart en indtaegtsveekst pa 32 %, drevet af gget kundetilgang, en mere effektiv radgiv-
ning understottet af bankens it-varktgjer samt et stigende bidrag fra kontantkunder, der har valgt Maj Bank pa
grund af bankens konkurrencedygtige indlansrente. Samtidig er udgifterne til personale og administration steget
moderat med 10 %, hvilket afspejler investeringer i kundeservice og teknologi.

Maj Banks strategi bygger pa gennemsigtighed og omkostningseffektivitet, hvilket har bidraget til en positiv ud-
vikling i 2024. Banken forventer, at denne udvikling fortsatter i 2025 med yderligere vaekst i bade kundetilgang
og indtjening.

Pa baggrund af resultatet og bankens kapitalposition foreslas det, at der ikke udbetales udbytte for regnskabs-
aret 2024.

Forventninger til 2025

Maj Bank A/S forventer at opna sit forste positive arsresultat i 2025. Ifalge budgettet estimeres et overskud pa
0,2 mio. kr. efter skat, dog med en usikkerhed pa +/- 1 mio. kr., afhangigt af markedsudviklingen og kunder-
nes investeringsaktivitet.

Forventningen understgttes af en fortsat vaekst i kundetilgang, stigende depotvardier og en stabilisering af ban-
kens forretningsmodel. Banken vil bygge videre pa de positive resultater fra 2024 gennem en malrettet indsats
inden for radgivning og driftsoptimering.

Indtaegterne forventes at stige i takt med den voksende kundeaktivitet. Samtidig arbejder banken pa at sikre en
effektiv drift og opretholde en stark likviditetsposition.

Risikofaktorer for 2025
De primare risikofaktorer for 2025 omfatter:

e Markedsudsving, der kan pavirke kundernes investeringsadfaerd og dermed provisionsindtaegterne.

e  /ndringer i de gkonomiske rammevilkar, herunder renteudvikling og regulering, som kan pavirke omkost-
ningsniveauet.

e Geopolitiske forhold kan have betydelige negativ indflydelse pa de finansielle markeder.

For at imgdega disse risici vil banken fastholde en forsigtig risikostyring, stram omkostningskontrol og en ro-
bust kapitalposition.

Samlet set er Maj Bank A/S godt positioneret til at levere et tilfredsstillende resultat i 2025, samtidig med at fo-
kus fastholdes pa vakst og stabilitet.
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Forretningsmaessig udvikling

Maj Bank fortsatte i 2024 sin udvikling som en specialiseret bank med fokus pa opsparing og investering. Ban-
kens strategi hviler pa tre grundprincipper:

e Big Picture: En langsigtet investeringsstrategi, der ser bort fra kortsigtet markedsturbulens.
e Investeringstilgang: Fem risikoprofiler, portefgljevaegte og gennemsigtig portefaljehandel.
e  Fair omkostninger: Et lavt kundegebyr og bonusser baseret pa investeringsomfang.

Banken har yderligere styrket kundeoplevelsen ved at forenkle adgangen til radgivning og investering. En fortsat
fokus pa brugervenlighed og effektiv drift har bidraget til hgj kundetilfredshed.

Derudover har Maj Bank udvidet sit produktudbud med fokus pa baredygtige investeringsmuligheder, der img-
dekommer kundernes stigende krav til miljgmaessig og social ansvarlighed. Dette er en integreret del af bankens
langsigtede strategi.

Fremadrettet vil Maj Bank fortsaette med at forfine sine digitale lgsninger, udvide baredygtige investeringstilbud
og levere radgivning pa hgjeste niveau for at styrke sin position i markedet.

@konomiske resultater og nagletal

| 2024 fortsatte Maj Bank sin positive udvikling med en markant vaekst i bruttoindtaegter, der steg til 18,9 mio.
kr., svarende til en stigning pa over 25 % i forhold til 2023. Denne fremgang afspejler bankens evne til at til-
treekke nye kunder og @ge aktiviteten i eksisterende portefgljer. Netto rente- og gebyrindtagter steg ligeledes

betydeligt.

Pa omkostningssiden fastholdt banken en disciplineret tilgang, selvom udgifter til personale og administration

steg moderat som fglge af investeringer i vaekst og digitalisering.

Arets resultat viser en fortsat forbedring i forhold til tidligere ar og markerer et vigtigt skridt mod positiv drift.
Kapitalprocenten og overdaekningen af likviditet vidner om en steaerk kapitalstruktur og robusthed i forhold til

regulatoriske krav.
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Tabellen nedenfor giver et overblik over udviklingen i Maj Banks hoved- og nggletal over de seneste fem ar:

Resultatopgerelse

1.000 kr. 2024 2023 2022 2021 2020
Bruttoindteaegter i alt 18.856 15.073 6.128 10.642 10.204
- Netto rente- og gebyrindtaegter 17.073 12.965 11.466 11.062 8.598
- Kursreguleringer 1.783 2.108 (5.338) (419) 1.606
Udgifter til personale og administratio (20.708) (18.849) (16.827) (15.421) (14.899)
Arets resultat (1.448) (2.879) (8.377) (3.724) (3.735)
Balance
Egenkapital 68.818 65.269 58.151 56.532 60.256
Aktiver i alt 752.280 598.846 235.337 175.710 162.878

Nggletal m.v.

Egenkapitalforrentning for skat (2,9%) (6,2%) (18,7%) (8,2%) (8,3%)
Egenkapitalforrentning efter skat (2,2%) (4,7%) (14,6%) (6,4%) (6,5%)
Indtjening pr. omkostningskrone 0,91 0,80 0,36 0,69 0,68
Kapitalprocent 142,4% 150,2% 134,2% 134,2% 125,1%
Overdakning af likviditet 794,3% 813,4% 1.707,3% 1.387,3% 3.590,6%

Risici og usikkerheder

Maj Bank opererer i en finansiel sektor, hvor bade eksterne faktorer og interne processer kan pavirke bankens
resultater. Banken har en konservativ risikoprofil og en stark kapitalstruktur med betydelig overdakning i for-
hold til de lovpligtige krav. Alle vasentlige risici overvages og handteres systematisk for at sikre en stabil og
baeredygtig drift.

Markedsrisici

Bankens forretningsmodel er pavirket af udsving i de finansielle markeder, der kan have betydning for kunder-
nes investeringsadfaerd og depotvardier. Dette kan direkte pavirke bankens provisionsindtagter. For at be-
graense markedsrisici placeres overskudslikviditeten i Nationalbanken og danske realkreditobligationer med hgj
likviditet og lav risiko.

Likviditetsrisici og likviditetsstyring

Maj Bank har en betydelig overskudslikviditet og en meget lav eksponering mod fundingrisici, da banken ikke
yder udlan. Bankens likviditetsstrategi er baseret pa aktiver med hgj sikkerhed og likviditet, hvilket sikrer en
staerk finansiel position og nem opfyldelse af regulatoriske krav.

Ultimo 2024 oversteg bankens likviditet de lovpligtige krav betydeligt:

e Liquidity Coverage Ratio (LCR): 794 % (minimumskrav: 100 %).
e Net Stable Funding Ratio (NSFR): 5.304 % (minimumskrav: 100 %).

For at sikre fortsat robusthed gennemfgres regelmaessige stresstests, der vurderer likviditetens evne til at mod-
sta gkonomiske og markedsmassige udfordringer.

Kapital- og solvensforhold

Maj Bank har en staerk kapitalstruktur med en betydelig overdakning i forhold til de regulatoriske kapitalkrav.
Banken anvender en proportional tilgang til kapitalberegning, der omfatter en systematisk vurdering af mar-
kedsrisici, operationelle risici og indtjeningsrisici. Banken opfylder samtidig kravene til de kombinerede kapital-
buffere, herunder kapitalbevaringsbufferen og den kontracykliske kapitalbuffer.



LEDELSESBERETNING

For at sikre robusthed gennemfarer banken regelmassige stresstests, der bekrzfter, at kapitalstrukturen kan
modsta ugunstige skonomiske scenarier. Banken har desuden implementeret en kapitalfremskaffelsesplan, der
muligger hurtige foranstaltninger ved behov, hvilket understatter bade kortsigtede og langsigtede mal.

Operationelle og regulatoriske risici

Bankens operationelle risici omfatter afhangighed af neglepersoner, outsourcingsaftaler og it-sikkerhed. For at
minimere disse risici arbejder banken lgbende med styrkelse af interne processer, funktionsadskillelse og gover-
nance-struktur. Derudover anvendes koncernfalles forsikringsordninger til at afdaekke potentielle tab.

Banken er underlagt omfattende lovgivningsmaessige krav, der lgbende overvages for at sikre compliance og ef-
fektiv tilpasning til regulatoriske andringer. Dette sker gennem tat samarbejde med eksterne radgivere og en
struktureret governance-model.

Overordnet risikostyring

Maj Bank fastholder en konservativ tilgang til risikostyring og en kapitalstruktur, der overstiger de lovgivnings-
massige krav. Bankens ledelse overvager alle vaesentlige risici og justerer lgbende strategien for at sikre en sta-
bil og langsigtet udvikling.

Ledelsesforhold

Ledelsesorganer og governance

Bankens ledelse bestar af en bestyrelse og en direktion. Bestyrelsen har fire medlemmer med bred erfaring inden
for den finansielle sektor, risikostyring og governance. Direktionen varetager den daglige drift og implemente-
ring af bankens strategi. Governance-principper og faste procedurer for samarbejdet mellem bestyrelse og di-

rektion sikrer gennemsigtighed og effektiv beslutningstagning.

Bestyrelsen evaluerer Ilgbende bankens strategi, risikostyring og governance-struktur for at sikre overensstem-
melse med bankens malsatninger og galdende lovgivning. Som en del af Maj Invest-koncernen har banken ad-
gang til koncernens ressourcer og kompetencer, hvilket understatter en effektiv og velfunderet beslutningspro-

ces.

Mangfoldighed og kensfordeling
Maj Bank arbejder malrettet pa at fremme mangfoldighed og sikre en balanceret kensfordeling i ledelsen. Ban-
ken har fastsat et maltal for kensfordelingen i bestyrelsen, hvor malet er, at mindst 40 % af medlemmerne tilhg-

rer det underrepraesenterede kan. Dette maltal blev opfyldt i 2023 og fastholdt i 2024.

Selvom banken ikke er juridisk forpligtet til at fastsatte maltal for evrige ledelsesniveauer, har Maj Bank frivilligt
fastsat et mal om, at mindst 40 % af lederne pa disse niveauer skal tilhgre det underrepraesenterede kgn. Maltal-

let er fastsat for perioden 2022-2026 i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens anbefalinger.

For at understgtte denne malsatning arbejder Maj Bank aktivt med rekruttering og talentudvikling. Initiativerne
omfatter blandt andet en bredere ansagerpulje, fokus pa diversitet i rekrutteringsprocesser og lgbende evalue-

ring af kensfordelingen.

Maltallet pa 40 % er valgt, fordi dette er tarsklen, hvor et kan ikke l&ngere anses for underreprasenteret. Nar en
fordeling pa mindst 40 %/60 % er opnaet, er der ikke laengere pligt til at opstille maltal eller udarbejde en politik
for at gge andelen af det underreprasenterede ken. Bankens maltal og initiativer understattes af Maj Banks ved-

tagne mangfoldighedspolitik, der fastsatter retningslinjer for kensmaessig balance og diversitet i ledelsen.
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Denne 5-ars oversigt viser den kensmassige sammensatning af det gverste ledelsesorgan og de gvrige ledel-

sesniveauer (pabegyndt 2023):

Kensmassige sammensatning 2027 2026 2025 2024 2023

@verste ledelsesorgan

Samlet antal ledelsesmedlemmer* 4 4
Underrepraesenteret kgn 25% 25%
Maltal i pct. 40% opfyldt 40% opfyldt
Arstal for opfyldelse af maltal 2026 2026

*Ifglge Erhvervsstyrelsens vejledende oversigt anses ligelig kgnsfordeling for opnaet, hvis mindst én ud af fire
personer tilharer det underreprasenterede kan.

@vrige ledelsesniveauer

Samtal antal medlemmer 2 2
Underrepraesenteret ken i pct. 0 0
Maltal i pct.x* 40% 40%
Arstal for opfyldelse af maltal N/A N/A

**Maj Bank er ikke forpligtiget til at udarbejde maltal, da antallet af heltidsbeskaftigede < 50.

Ved en ligelig kensfordeling forstas: en fordeling pa 40/60 pct. af henholdsvis kvinder og mand eller
det antal, som kommer tattest pa 40 pct. uden at overstige 40 pct.

Lenpolitik og -praksis

Maj Banks lgnpolitik er designet til at sikre en balanceret og ansvarlig aflenning, som understgtter bankens stra-
tegi og langsigtede vaerdiskabelse. Lanpolitikken omfatter alle medarbejdergrupper og sikrer, at aflenning er i
overensstemmelse med galdende lovgivning og regulering for finansielle virksomheder.

Ved spergsmal om Ignpolitikken henvises til den offentliggjorte redegerelse pa bankens hjemmeside:
https://www.majbank.dk/#ContactDeck
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Tilsynsdiamanten

Maj Bank A/S overholder samtlige pejlemaerker i Finanstilsynets "Tilsynsdiamant". Bankens forretningsmodel, der
ikke omfatter ejendomseksponeringer eller udlan, sikrer, at de regulatoriske risikogranser ikke er relevante ud-
fordringer for banken.

e Store eksponeringer: Banken har en begranset eksponering gennem mindre beholdninger af egenkapitalan-
dele.

o Likviditetspejlemarke: Solid likviditetsoverdakning, som fglge af en konservativ styring af ind- og udga-
ende pengestrgmme.

Tabellen her viser Tilsynsdiamantens pejlemarker:

Tilsynsdiamantens pejlemarker Gransevardier 31.12.2024 31.12.2023
Summen af store eksponeringer < 175 % af den egentlige kernekapital 11% 13%
Udlansvakst < 209%om aret -44% 163%
Ejendomseksponering < 25 % af de samlede udlan 0% 0%
Likviditetspejlemaerke > 100% 742% 810%

Denne tilgang understotter bankens staerke likviditetsberedskab og evne til at imgdekomme kundernes behov.

Efterfelgende begivenheder

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der vasentligt pavirker vurderingen af arsrapporten for
2024. Selskabet fglger lebende de gkonomiske og regulatoriske udviklinger, men der er ikke identificeret for-
hold, der &ndrer pa de finansielle udsigter eller strategiske initiativer, der er beskrevet i denne arsrapport.
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Ledelseshverv

Bestyrelsens ledelseshverv

Cato Anthoni Baldvinsson Formand Best. medlem Direktor

Maj Bank A/S X

Asgard Fixed Income Funds (Master and Feeder) Limited, X

PenSam Pension forsikringsaktieselskab

Asgard Fund ICAV, Irland

Kronborg DAC, Irland

MIE SEA Il GP ApS X

@vrige hverv

@b Financial Consulting (fuldt ansvarlig deltager) X

Nils Bernstein Best. medlem

Maj Bank A/S X

Henrik Parkhgi Formand Best. medlem Direktor

Maj Invest Holding A/S X

Maj Invest Equity A/S X

Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S X

Maj Bank A/S

Maj Invest South America S.A., Peru

Det Kgl. Vajsenhus X

Marianne Settnes Formand Best. medlem Direktor

Den Danske Fondsmaglerforening X

Female Invest ApS X

Boardmeter ApS X

Female Invest Inc. X

Maj Bank A/S X

Maj Invest South America S.A., Peru X

Boardmeter ApS X

Female Invest Inc. X

Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S

Maj Invest Equity A/S

Maj Invest Holding A/S X
Direktionens ledelseshverv

Brian Buus Madsen Direktor

Maj Bank A/S X
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RESULTATOPG@RELSE OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

1.000 kr. Note 2024 2023
Renteindtaegter 3 25.371 8.825
Renteudgifter 4 (19.408) (6.221)
Netto renteindtagter 5.963 2.604
Gebyrer og provisionsindtagter 5 18.276 16.673
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 6 (7.166) (6.312)
Netto rente- og gebyrindtegter 17.073 12.965
Kursreguleringer 7 1.783 2.108
Udgifter til personale og administration 8 (20.708) (18.849)
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver (58) (57)
Andre driftsudgifter (15) 2)
Resultat for skat (1.925) (3.836)
Skat 9 477 956
Arets resultat (1.448) (2.879)
Anden totalindkomst - -
Totalindkomst i alt (1.448) (2.879)
RESULTATDISPONERING

Henlagt til egenkapital under "Overfert resultat” (1.448) (2.879)
| alt anvendt (1.448) (2.879)
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BALANCE

1.000 kr. Note 31.12.2024 31.12.2023
AKTIVER

Anfordringstilgodehavender hos centralbanker 676.009 526.227
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 10 9.502 5.626
udlan 11 5 9
Obligationer til dagsvardi 12 53.367 52.542
Aktier m.v. 13 7314 8.495
@vrige materielle aktiver 14 96 151
Aktuelle skatteaktiver 482 999
Udskudte skatteaktiver 2 -
Andre aktiver 15 4.816 4.271
Periodeafgransningsposter 686 526
Aktiver i alt 752.280 598.846
PASSIVER

Gald

Indlan 16 680.212 530.822
Andre passiver 17 3.249 2.748
Gald i alt 683.461 533.570
Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat - 7
Hensatte forpligtelser i alt - 7
Egenkapital

Aktiekapital 40.400 40.300
Andre reserver 97.491 92.594
Overfart overskud eller underskud (69.073) (67.625)
Egenkapital i alt 68.818 65.269
Passiver | alt 752.280 598.846

Noter hvortil der ikke henvises: 1,2, 18,19, 20 og 21
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EGENKAPITALOPG@RELSE

2024 Aktie- Andre Overfort

1.000 kr. kapital reserver resultat lalt
Egenkapital ultimo 2023 40.300 92.594 (67.625) 65.269
Periodens resultat - - (1.448) (1.448)
Kapitalforhgjelse 100 4.900 - 5.000
Ombkostninger ved kapitalforhgjelse - (3) - (3)
Egenkapital ultimo 2024 40.400 97.491 (69.073) 68.818
2023 Aktie- Andre Overfert

1.000 kr. kapital reserver resultat lalt
Egenkapital ultimo 2022 40.200 82.697 (64.746) 58.151
Periodens resultat - - (2.879) (2.879)
Kapitalforhgjelse 100 9.900 - 10.000
Ombkostninger ved kapitalforhgjelse - 3) - 3)
Egenkapital ultimo 2023 40.300 92.594 (67.625) 65.269

Selskabets aktiekapital blev i 2024 forhgjet med 100 stk. aktier a 1.000 kr.

Selskabets aktiekapital bestar af 40.400 stk. aktier a 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.
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NOTE 1 Anvendt regnskabspraksis

GENERELT
Arsrapporten for Maj Bank A/S er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder be-

kendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Indregning og maling
Alle indtegter og udgifter, der vedrgrer regnskabsperioden, indregnes i resultatopggrelsen, uanset beta-
lingstidspunktet.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-

bet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tages der hensyn til oplysninger, der fremkommer efter
balancedagen, men inden regnskabet afl&gges, som be- eller afkrafter forhold, som er opstaet pa balance-
dagen.

Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurser.

Monetare poster i en anden valuta end danske kroner omregnes til danske kroner efter lukkekursen for va-

lutaen pa balancedagen.
Valutakursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen.
Koncerninterne transaktioner

Transaktioner mellem koncernens selskaber sker pa markedsvilkar eller afregnes pa basis af de faktiske om-

kostninger.
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NOTE 1 fortsat

RESULTATOPG@RELSEN

Renter, gebyrer og provisioner

Renter, gebyrer og provisioner periodiseres, i takt med at de optjenes, og indregnes i resultatopgerelsen

med de belgb, der vedrarer regnskabsperioden.

Renter prasenteres brutto, sdledes at positive renter af tilgodehavender hos kreditinstitutter og obligationer

praesenteres under renteindtagter, og positive renter af indlan prasenteres under renteudgifter.

Provisioner og gebyrer m.v., der er en integreret del af den effektive rente, indregnes som en del af den
amortiserede kostpris. Provisioner og gebyrer m.v., der kan betragtes som en integreret del af den effektive

rente, periodiseres og indregnes over Igbetiden.
Modtagne gebyrer og provisioner indeholder indtagter fra ydelser over for kunder.

Indtjening p& segmenter
Selskabet har ikke aktiviteter eller markeder, der afviger indbyrdes, hvorfor der ikke gives oplysninger

herom.

Kursreguleringer

Forskellen mellem vardipapirers dagsvaerdi og bogfert vaerdi indregnes som kursreguleringer.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter gager, pensioner og sociale omkostninger, husleje, it-om-
kostninger, advokat- og revisionshonorarer samt gvrige administrationsomkostninger. Omkostninger til
ydelser og goder til ansatte, herunder ferieforpligtelse m.v., indregnes i takt med de ansattes prastation af

de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaldende ydelser og goder.

Skat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til egenkapitaltransaktioner. £ndringer i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatserne indreg-

nes i resultatopgegrelsen.

Der afsattes savel aktuel skat som udskudt skat i de enkelte sambeskattede selskaber, der er omfattet af
konsolidering. Selskabet er sambeskattet med samtlige koncernselskaber hjemmehgrende i Danmark. Skat-
teeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i de konsoliderede virksomheder i

forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Hensattelser til udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Er den midlertidige forskel
negativ, og er det sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et

udskudt skatteaktiv.
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NOTE 1 fortsat
Udskudt skat males efter gaeeldende skatteregler og med den skattesats, der forventes at vare gealdende, nar
de midlertidige forskelle udlignes. Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for

samme juridiske enhed.

AKTIVER
Anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Anfordringstilgodehavender hos centralbanker males ved farste indregning til dagsvardi og efterfglgende til

amortiseret kostpris.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker indregnes ved ferste indregning til dagsvaerdi og ef-

terfelgende til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris.

Udlan og tilgodehavender, hvor der ikke har varet en vasentlig stigning i kreditrisikoen siden fgrste indreg-
ning, nedskrives med et belgb svarende til det statistisk forventede tab i de kommende 12 maneder, mens
udlan og tilgodehavender, hvorpa der har veaeret en vasentlig stigning i kreditrisikoen, nedskrives med et belgb
svarende til det forventede tab i udlanets/tilgodehavendets restlgbetid. For udlan og tilgodehavender, som er

kreditforringet (ngdlidende), indtaegtsferes alene renter af det nedskrevne belgb.

Selskabet yder ikke udlan og har derfor ikke udviklet modeller til brug for nedskrivning af udlan og tilgodeha-
vender. Udlan i balancen bestar udelukkende af indlanskonti, som er i overtraek som falge af betaling af geby-

rer. Nedskrivninger er baseret pa individuelle vurderinger og skan.

Vardipapirer

Vardipapirer males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsveardien af unoterede kapitalandele fastsattes
som den transaktionspris, der vil fremkomme ved en handel mellem uafhangige parter. Afregningsdagen
anvendes som indregningsdato ved keb og salg af vardipapirer. Vaerdiendringer i perioden mellem handels-

datoen og afregningsdatoen indregnes som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse.

@vrige materielle aktiver
@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag for af- og nedskrivninger. Aktiverne afskrives lineart

over deres forventede brugstid, som er fastsat til:

- It-hardware: 36 maneder

- Inventar: 36 maneder
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NOTE 1 fortsat

Genindvindingsvaerdi

Den regnskabsmassige vaerdi af gvrige materielle aktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er indika-
tion af vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, gennemfares en
nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vardi, og
aktivet nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi. Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den

hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Andre aktiver

Indtaegter, der forst forfalder efter regnskabsperiodens udlgb, samt tilgodehavende renter optages som an-
dre aktiver. Vasentlige tilgodehavender, som forfalder mere end 12 maneder efter den periode, hvori de er
optjent, tilbagediskonteres til nutidsvaerdi pa balancetidspunktet. Den anvendte diskonteringssats svarer til

forrentningskravet af tilgodehavenderne.
Positiv dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, herunder spothandler, indregnes som andre aktiver.

Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger vedrerende efterfalgende regnskabsperioder optages som periodeafgraensnings-

poster. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

PASSIVER
Indlan
Indlan omfatter gald til private og modparter, som ikke er kreditinstitutter og centralbanker, herunder al-

mindelige anfordringsindlan og sarlige indlan.
Indlan indregnes ved farste indregning til dagsvaerdi og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver

Andre passiver males til nettorealisationsvardi.

Udgifter, der farst forfalder efter regnskabsperiodens udlgb, samt skyldige renter optages som andre passi-
ver. Negativ dagsverdi af afledte finansielle instrumenter, herunder spothandler, indregnes som andre passi-

ver.
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NOTE 2 Hoved- og nggletal (5-ars oversigt)

Resultatopgerelse

1.000 kr. 2024 2023 2022 2021 2020
Netto rente- og gebyrindtegter 17.073 12.965 11.466 11.062 8.598
Kursreguleringer 1.783 2.108 (5.338) (419) 1.606
Udgifter til personale og administration (20.708) (18.849) (16.827) (15.421) (14.899)
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender 0 - 0 0 0
Arets resultat (1.448) (2.879) (8.377) (3.724) (3.735)
Balance

Udlan 5 9 3 4 4
Egenkapital 68.818 65.269 58.151 56.532 60.256
Aktiver i alt 752.280 598.846 235.337 175.710 162.878
Nogletal m.v.

Egenkapitalforrentning fer skat (2,9%) (6,2%) (18,7%) (8,2%) (8,3%)
Egenkapitalforrentning efter skat (2,2%) (4,7%) (14,6%) (6,4%) (6,5%)
Indtjening pr. omkostningskrone 0,91 0,80 0,36 0,69 0,68
Kernekapitalprocent 142,4% 150,2% 134,2% 134,2% 125,1%
Kapitalprocent 142,4% 150,2% 134.2% 134,2% 125,1%
Renterisiko 1,8% 2,1% 3,2% 2,7% 2,8%
Valutaposition - - - - -
Valutarisiko - - - -
Udlan i forhold til indlan 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Udlan i forhold til egenkapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Arets udlansvaekst i procent (44,1%) 200,0% (25,1%) 17,1% (55,5%)
Arets udlansvaekst i 1.000 kr. (4) 6 (1) 1 (5)
Overdakning af likviditet (LCR) 794,3% 813,4% 1.707,3% 1.387,3% 3.590,6%
Summen af store engagementer 10,6% 13,0% 14,6% 15,3% 11,6%
Arets nedskrivningsprocent 2,0% 1,1% 2,9% 4,3% 2,5%
Afkastningsgrad (arets resultat/aktiver i alt) (0,2%) (0,5%) (3,6%) (2,1%) (2,3%)
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1.000 kr. 2024 2023
NOTE 3 Renteindtagter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 24.558 7.052
Obligationer 751 1.643
@vrige renteindtaegter 61 130
| alt renteindtaegter 25.371 8.825
NOTE 4 Renteudgifter

Rente af indlan (19.401) (6.220)
@vrige renteudgifter (7) M
| alt renteudgifter (19.408) (6.221)
NOTE 5 Gebyrer og provisionsindtagter

Vardipapirhandel og depoter 1.728 1.259
@vrige gebyrer og provisioner 16.548 15.414
| alt gebyrer og provisionsindtaegter 18.276 16.673
NOTE 6 Gebyrer og provisionsudgifter

Veardipapirhandel og depoter (628) (401)
@vrige gebyrer og provisioner (6.538) (5.911)
| alt gebyrer og provisionsudgifter (7.166) (6.312)
NOTE 7 Kursreguleringer

Obligationer 1.166 1.556
Aktier m.v. 617 552
| alt kursreguleringer 1.783 2.108
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1.000 kr. 2024 2023
NOTE 8 Udgifter til personale og administration

Vederlag til bestyrelse:

Bestyrelse, fast vederlag (569) (450)
Bestyrelse, variabelt vederlag - -
Bestyrelse i alt (569) (450)
Vederlag til andre vaesentlige risikotagere:

Risikotagere, fast len (2.479) (2.426)
Risikotagere, variabel Ign - -
@vrige risikotagere i alt (2.479) (2.426)
Personaleudgifter:

Lenninger (6.327) (6.022)
Pensioner (714) (667)
Udgifter til social sikring og afgifter baseret pa lgnsum (1.561) (1.363)
@vrige medarbejdere i alt (8.602) (8.052)
Personaleudgifter i alt (11.650) (10.928)
@vrige administrationsudgifter (9.058) (7.921)
| alt udgifter til personale og administration (20.708) (18.849)

Bankens risikotagere udggres af bestyrelsesformanden, 3 bestyrelsesmedlemmer, 1 direktar samt 3 medar-

bejdere. Risikotagerne modtager ikke variabel aflenning. Banken har ingen pensionsforpligtelser.

Oplysninger om ledelsesmedlemmers Ignforhold vil fremga af en vederlagsrapport, der vil vaere tilgaengelig

pa selskabets hjemmeside den 25. februar 2025: majbank.dk/direktion-og-bestyrelse/maj-invest-bank-as

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision af arsregnskabet (190) (189)
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed (212) (237)
Skatteradgivning (66) (63)
| alt honorar til generalforsamlingsvalgt revisor (468) (489)

Andre ydelser end lovpligtig revision omfatter afgivelse af lovpligtige erklaringer, afgivelse af erklaring til

Nets vedrarende MitID samt skattemaessig assistance ved myndighedsindberetning.
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1.000 kr. 2024 2023
NOTE 9 Skat

Aktuel skat af periodens indkomst 482 999
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat (14) (28)
Udskudt skat 9 (15)
| alt skat 477 956
Effektiv skatteprocent

Aktuel skatteprocent 26,0% 25,2%
Regulering for ikke skattemaessige poster (0,5%) 0,5%
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat (0,7%) (0,7%)
| alt effektiv skatteprocent 24,8% 24,9%
Udskudt skat vedrerer gvrige materielle aktiver

1.000 kr. 31.12.2024 31.12.2023
NOTE 10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Fordelt efter restlgbetid

Tilgodehavender pa anfordring 9.502 5.626
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter 9.502 5.626
Centralbanker - -
lalt 9.502 5.626
NOTE 11 Udldn og andre tilgodehavender til

amortiseret kostpris

Fordelt efter restlgbetid

Tilgodehavender pa anfordring 9
| alt fordelt efter restlgbetid 5 9
Fordelt efter sektorer og brancher

Private 9
| alt fordelt efter sektorer og brancher 5 9
NOTE 12 Obligationer til dagsvardi

Andre realkreditobligationer 53.367 52.542
| alt obligationer til dagsvardi 53.367 52.542
Renterisiko 1.241 1.337
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1.000 kr.

31.12.2024 31.12.2023

NOTE 13 Aktier m.v.

Unoterede aktier til dagsveerdi 7314 8.495
| alt aktier m.v. 7.314 8.495
NOTE 14 @vrige materielle aktiver

Samlet anskaffelsespris primo 1.391 1.360
Tilgang 17 90
Afgang (367) (59
Samlet anskaffelsespris ultimo 1.042 1.391
Af- og nedskrivninger primo (1.240) (1.240)
Arets afskrivninger (58) (57)
Tilbageferte afskrivninger 351 57
Af- og nedskrivninger ultimo (946) (1.240)
Bogfert vaerdi ultimo 96 151
Bogfert vaerdi primo 151 120
NOTE 15 Andre aktiver

Forskellige debitorer 207 220
Positiv dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter m.v. 101 15
Tilgodehavende renter og provision 4.509 4.036
I alt andre aktiver 4.816 4.271
Heraf mellemvarende med tilknyttede virksomheder 3.567 3.124
NOTE 16 Indlan

Fordelt efter restlgbetid

Anfordring 680.212 530.822
| altindlan 680.212 530.822

Fordelt pa indlanstyper

Anfordring 637.323 494.583
Serlige indlansformer 42.889 36.239
| alt indldn 680.212 530.822
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1.000 kr.

31.12.2024 31.12.2023

NOTE 17 Andre passiver

Forskellige kreditorer 1.060 906
Negativ dagsvardi af afledte finansielle instrumenter m.v. 101 15
Skyldige renter og provision 1.687 1.396
@vrige passiver 401 431
| alt andre passiver 3.249 2.748
Heraf mellemvarende med tilknyttede virksomheder 388 284
NOTE 18 Eventualforpligtelser

Garantier m.v.

@vrige garantier 835 484
| alt garantier m.v. 835 484

Andre forpligtende aftaler

Selskabet har indgaet en aftale om it-drift med BEC Financial Technologies (BEC). Aftalen kan opsiges af hver

af parterne med tolv maneders varsel.

Selskabet har indgaet en licensaftale med Maj Invest Holding A/S om anvendelse af

it-platformen Maj World. Aftalen kan opsiges af hver af parterne med tolv maneders varsel.

Selskabet er fallesregistreret for moms og lensumsafgift med moderselskabet, Maj Invest Holding A/S, samt

sgsterselskaberne Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S og Maj Invest Equity A/S og hafter solidarisk herfor.

Selskabet indgar i sambeskatning med samtlige koncernselskaber hjemmehgrende i Danmark.

Som datterselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for

danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. For

2024 er der en aktuel skatteforpligtelse pa 16,7 mio. kr. inden for sambeskatningskredsen (ultimo 2023 var

der en aktuel skatteforpligtelse pa 5,1 mio. kr.).
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1.000 kr. 31.12.2024 31.12.2023

NOTE 19 Kapitalgrundlag

Aktiekapital 40.400 40.300
@vrige reserver 97.491 92.594
Overfort resultat (69.073) (67.625)
Egenkapital (egentlige kernekapitalposter for fradrag) 68.818 65.269

Primare fradrag

Udskudte aktiverede skatteaktiver (2) -
Forsigtighedsbaseret vaerdiansattelse 61) (61)
| alt egentlige kernekapitalposter efter primare fradrag 68.755 65.208
| alt justeret kapitalgrundlag 68.755 65.208

Risikoeksponeringer

Poster med kreditrisiko m.v. 23.254 23.511
Poster med operationel risiko 25.036 19.902
| alt risikoeksponeringer 48.289 43.413
Egentlig kernekapitalprocent 142,4% 150,2%
Kernekapitalprocent 142,4% 150,2%
Kapitalprocent 142,4% 150,2%

NOTE 20 Nartstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse
Maj Invest Holding A/S, Gammeltorv 18, 1457 Kebenhavn K, har bestemmende indflydelse i selskabet.

Koncerninterne transaktioner
Selskabet har indgaet en licensaftale med Maj Invest Holding A/S om brugen af Maj World. Licensaftalen er

indgaet pa markedsvilkar og udgiften udgjorde 1,1 mio. kr. i regnskabsaret.

Selskabet har indgaet aftale vedrgrende administrative opgaver, herunder vederlag for husleje, med Maj In-
vest Holding A/S. Ydelserne afregnes pa omkostningsdakkende basis og udgiften udgjorde 1,7 mio. kr. i

regnskabsaret.

Der er indgdet aftale om investeringsradgivning med Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S vedrerende ban-
kens egenbeholdning. Ydelserne afregnes pa omkostningsdakkende basis og udgiften udgjorde mindre end

0,1 mio. kr. i regnskabsaret.

Selskabet har med Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S indgdet en distributions— og samarbejdsaftale ved-
rgrende Investeringsforeningen Maj Invest, hvor selskabet modtager provisioner fra Investeringsforeningen
Maj Invest via Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S. Provisionerne afregnes pa markedsvilkar og indtagten

udgjorde 13,7 mio. kr. i regnskabsaret.
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NOTE 20 fortsat
@vrige nzrtstdende parter
Selskabets neartstaende parter omfatter bestyrelse og direktion samt disse personers familiemedlemmer.

Nertstaende parter omfatter desuden selskaber, hvori fgrnavnte personer har vasentlige interesser.

Direktionen, bestyrelsen samt familiemedlemmer hertil er kunder i selskabet. Med undtagelse af visse geby-
rer, som er gaeldende for bankens kunder, er transaktioner med nartstaende parter indgaet pa markeds-

massige vilkar og efter gaeldende forretningsbetingelser.

Med undtagelse af bestyrelsesformanden ejer bestyrelsesmedlemmerne samt direktionen aktier i modersel-
skabet, Maj Invest Holding A/S.

Selskabet har ikke ydet lan eller stillet pant, kaution eller garantier for direktion eller bestyrelse, disse perso-

ners familiemedlemmer eller selskaber, som de har vasentlige interesser i.

Der har i aret ikke vaeret usedvanlige transaktioner med neartstaende parter.

Ejerforhold
Selskabet er et 100-pct.—ejet datterselskab af Maj Invest Holding A/S, Kebenhavn. Arsrapporten for Maj Bank
A/S indgar som en del af koncernregnskabet for Maj Invest Holding A/S.

NOTE 21 Finansielle instrumenter og risici

Risikostyring

Maj Bank A/S har etableret rammer og procedurer for identifikation, styring, kontrol og rapportering af vae-
sentlige risici. Risikostyringen fokuserer pa markeds-, likviditets- og kreditrisici samt operationelle risici og

sikrer, at banken til enhver tid opfylder lovgivningskravene til kapital- og solvensforhold.

Markedsrisici

Bankens markedsrisici er primart relateret til placeringen af kapitalgrundlaget og overskudslikviditeten. Pla-
ceringerne folger de fastsatte rammer og positivlister, som prioriterer lavrisikoaktiver sasom indestaender i
Nationalbanken, sterre pengeinstitutter og ultralikvide obligationer. Denne strategi sikrer en minimal ekspo-

nering over for markedsrisici.

Likviditetsrisici
Bankens likviditet opretholdes pa et forsvarligt niveau med betydelige overskudslikvider placeret i National-
banken, pengeinstitutter og let omsattelige vardipapirer.

En beredskabsplan for likviditetsstyring er udarbejdet, men har ikke vaeret nadvendig at anvende.
Kreditrisici

Kreditrisici er begraensede og relaterer sig primaert til mindre investeringer i unoterede kapitalandele samt

eksponeringer mod finansielle institutioner pa bankens positivlister.
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NOTE 21 fortsat

Operationelle risici

Banken arbejder med omfattende procedurer og kontroller for at minimere operationelle risici. Der er etable-

ret en funktionsadskillelse mellem de operationelle og kontrollerende funktioner for at sikre uafhangighed
og robust risikostyring.

26



PATEGNINGER

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Maj Bank A/S for perioden
1. januar 2024 - 31. december 2024.

Bestyrelsen og direktionen erklarer, at det er vores opfattelse, at:
o Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav og eventuelle krav i vedtagter.

o Arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling pr.
31. december 2024 samt resultatet.

o Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udviklingen i virksomhedens aktivite-
ter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

virksomheden kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

DIREKTION
Kabenhavn, den 25. februar 2025

Brian Buus Madsen
Direktgr

BESTYRELSE
Kebenhavn, den 25. februar 2025

Cato Baldvinsson Nils Bernstein
Formand

Henrik Parkhoi Marianne Settnes
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Maj Bank A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Maj Bank A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der omfat-
ter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder oplysning
om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det op-
naede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfart forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5,
stk.1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev fagrste gang valgt som revisor for Maj Bank A/S den 10. september 2014 for regnskabsaret 2015. Vi er
genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhangende opgaveperiode pa 10 ar
frem til og med regnskabsaret 2024.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af arsregnskabet for regnskabsaret 2024. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen sarskilt kon-
klusion om disse forhold. For hvert af nedennavnte forhold er beskrivelsen af, hvordan forholdet blev be-
handlet ved vores revision, givet i denne sammenhang.
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Vi har opfyldt vores ansvar, som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet", her-
under i relation til nedennavnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision har omfattet udformning og
udferelse af revisionshandlinger som reaktion pa vores vurdering af risikoen for vasentlig fejlinformation i

arsregnskabet. Resultatet af vores revisionshandlinger, herunder de revisionshandlinger vi har udfart for at
behandle nedennavnte forhold, danner grundlag for vores konklusion om arsregnskabet som helhed.

Centrale forhold ved revisionen Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

Gebyrer og provisionsindtaegter Vores revisionshandlinger vedrerende gebyrer og provisi-

Gebyrer og provisionsindtegter udger 18.276 onsindtagter har blandt andet omfattet;

t.kr. (2023: 16.673 t.kr.). .

Vi vurderer, at indregning og maling af gebyrer
og provisionsindtagter er et centralt forhold ved
revisionen som fglge af vasentligheden af ind-
tegterne.

Substansanalytiske handlinger, der sammenholder
faktiske indtaegter med forventede indtagter, ba-
seret pa de gennemsnitlige provisionssatser og
kundernes opsparing og investeringer.

Stikprevevis kontrol af at indregnede gebyrer og

provisionsindtaegter er sket i overensstemmelse

Principperne for opgerelse af gebyrer og provisi- A
med indgaede aftaler.

onsindtaegterne er beskrevet i anvendt regn-

skabspraksis. e Stikpravevis kontrol af periodisering af gebyrer og

provisionsindtaegter i overensstemmelse med de
indgaede aftaler.

Vi har endvidere vurderet, hvorvidt noteoplysningerne
vedrgrende gebyrer og provisionsindtaegter opfylder de
relevante regnskabsregler.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante lovgivnings krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde arsregnskabet uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.
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e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uaf-
hangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke
vores uafhangighed, og, hvor det er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget
for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der
var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode, og dermed er centrale forhold
ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentliggeres.

Kgbenhavn, den 25. februar 2025

EY Godkendt revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Berntsen
statsaut. revisor
mne35461
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