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1. Indledning

Dette dokument er udarbejdet i henhold til § 6, stk. 1, og bilag 2 i bekendtgerelse om risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov og offentligggres pa majbank.dk.
Solvensbehov 2025 er udarbejdet i forbindelse med Maj Invest Bank A/S’ arsrapport for 2025 og offentligge-

res pa bankens hjemmeside under "Links til juridiske og skonomiske dokumenter”.

Dokumentet supplerer bankens Sgjle Ill-rapportering 2025, der offentligggres i henhold til Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 (CRR), del otte.

Det vurderes, at de offentliggjorte oplysninger samt offentliggerelsesfrekvensen er hensigtsmaessige i for-

hold til bankens risikoeksponering. Oplysningerne i dette dokument er ikke reviderede.

Medmindre andet fremgar, er alle oplysninger opgjort pr. 31. december 2025.

2. Proces og metode

Intern proces for opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet

Selskabets bestyrelse har som minimum arlige draftelser omkring fastsattelsen af solvensbehovet. Drgftel-
serne tager udgangspunkt i en indstilling fra selskabets direktion. Indstillingen indeholder forslag til sterrel-
sen pa solvensbehovet, herunder forslag til valg af stressvariable, stressniveauer, eventuelle risikoomrader
samt afviklingsforventninger. Pa baggrund af dreftelserne traeffer bestyrelsen en afggrelse om opggrelsen af

selskabets solvensbehov, som skal vare tilstraekkeligt til at daekke selskabets risici.

Herudover drafter bestyrelsen en gang om aret opggrelsesmetoden for selskabets solvensbehov, herunder

hvilke risikoomrader og stressniveauer der bgr tages i betragtning ved beregningen af solvensbehovet.

Metode til vurdering af, hvorvidt selskabets kapitalgrundlag er tilstraekkeligt til at understgtte nuvarende og
kommende aktiviteter
Selskabets metode til vurdering af, hvorvidt kapitalgrundlaget er tilstraekkeligt til at understatte nuvarende

og kommende aktiviteter (solvensbehovet), falger ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process).

| ICAAP’en identificeres de risici, som selskabet er eksponeret over for, med henblik pa at vurdere risikopro-

filen.

Nar risiciene er identificeret, vurderes det, hvordan disse evt. kan reduceres, f.eks. ved forretningsgange, be-

redskabsplaner m.m. Endelig vurderes det, hvilke risici der skal afdekkes med kapital.

Solvensbehovet er selskabets egen vurdering af kapitalbehovet som falge af de risici, selskabet patager sig.
Selskabets bestyrelse har arligt dreftelser vedrgrende fastsattelsen af solvensbehovet for at sikre, at det er
tilstraekkeligt til at understgtte nuveerende og kommende aktiviteter. Draftelserne tager udgangspunkt i en
indstilling fra selskabets direktion. Indstillingen indeholder forslag til starrelsen pa solvensbehovet, herunder

stressniveauer samt vaekstforventninger.



Herudover drafter bestyrelsen indgaende mindst en gang arligt opgerelsesmetoden for selskabets solvens-
behov, herunder hvilke risikoomrader og benchmark der ber tages i betragtning ved beregningen af solvens-

behovet.

Selskabets bestyrelse og ledelse har valgt at anvende den sakaldte 8+ metode til opggrelse af solvensbeho-
vet. | 8+ metoden tages der udgangspunkt i minimumskravet pa 8 pct. af de risikovaegtede eksponeringer.

De normale risici antages at vaere dakket af 8 pct.-kravet. Der skal herudover tages stilling til, hvorvidt sel-
skabet yderligere har risici, som nadvendigger et tilleg til solvensbehovet, sa der kommer et tilleg til mini-

mumskravet pa 8 pct.

Hovedegenskaberne for modellen
Modellen tager afsat i minimumssolvenskravet pa 8 pct. af den samlede risikoeksponering, der som ud-

gangspunkt vurderes at dekke et pengeinstituts almindelige risici.

| falgende tabel er den samlede solvensbehovsmodel skematiseret. Pa de fleste risikoomrader er der i Fi-
nanstilsynets vejledning benchmark for, hvornar Finanstilsynet som udgangspunkt vurderer, at sgjle | ikke er
tilstraekkelig, og der dermed skal afsattes yderligere tilleeg i solvensbehovet, sgjle-1l. Desuden er der i ud-

praget grad opstillet metoder til beregning af tillaeggenes starrelse inden for de enkelte risikoomrader.



Modeloversigt

1) Sajle I-kravet (8 pct. af den samlede risikoeksponering samt kontracyklisk kapitalbevaringsbuf-
fer)

Sajle ll-opgerelse:

+ 2) Indtjening (kapital til risikodaekning som falge af svag indtjening)

+ 3) Udlansvakst (kapital til dekning af organisk vakst i forretningsvolumen)

+ 4) Kreditrisici, heraf
4a) Kreditrisici pa store kunder med finansielle problemer
4b) @vrige kreditrisici
4¢) Koncentrationsrisici pa individuelle engagementer

4d) Koncentrationsrisici pa brancher

+ 5) Markedsrisici, heraf
5a) Koncentrationsrisici pa vaerdipapirer
5b) Renterisici
5c) Aktierisici
5d) Valutarisici

+ 6) Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere likviditet)

+ 7) Operationelle risici (kapital til dekning af operationelle risici ud over sgjle I)

+ 8) Gearing (kapital til dekning af risici som fglge af hgj gearing)

+ 9) Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter (kapital til erstatning af aflab)

+ 10) Eventuelle tilleg som fglge af lovbestemte krav

Total = tilstraekkeligt kapitalgrundlag (intern kapital/solvensbehov)

Bestyrelsen fastsatter, at det individuelle minimumskapitalkrav opgeres som det hgjeste af felgende princip-

per:

e Minimumskapitalen for etablering af pengeinstitutter lyder pa 5 mio. euro, svarende til 38,2 mio. kr.
Kapitalgrundlaget ma aldrig falde under den kraevede startkapital pa 5 mio. euro, svarende til 38,2
mio. kr.

e 8+ metoden, dvs. 8 pct. af de samlede risikoeksponeringer (sgjle I-kravet) samt tilleeg for den kom-

binerede kapitalbuffer med tilleeg af "overnormale” risici og andre risici (sgjle II-kravet).

Det er den samlede vurdering, at selskabets minimumskapitalkrav defineres af lovens minimumskrav for
pengeinstitutter pa 5 mio. euro. Som falge af at der ikke ydes udlan, er selskabets generelle risici begraen-

sede og udgeres primart af indtjenings- og markedsrisici samt operationelle risici.



3. Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

Sajle I: Minimumskapitalkrav
Minimumskapitalkravet udger 8 pct. af den samlede risikoeksponering, der opgeres efter reglerne i Europa-
Parlamentets og Radets forordning. Opggarelsen sker med baggrund i poster med indtjeningsrisici, markeds-

risici og operationelle risici.

| forbindelse med implementeringen af kapitaldaekningsdirektivet har Finanstilsynet fastsat en kapitalbeva-

ringsbuffer pa i alt 2,5 pct. af de samlede risikoeksponeringer.

Den gxldende danske kontracykliske kapitalbuffersats, som fastsattes af erhvervsministeren efter henstilling
fra Det Systemiske Risikorad, andrager 2,5 pct. af de samlede risikoeksponeringer pr. 31. december 2025.
Den kontracykliske buffer, der gzelder for hele den finansielle sektor, sattes alene i kraft i perioder, hvor risi-
ciene i det finansielle system stiger. Kravet til bufferens starrelse afhanger af, hvor i konjunkturcyklen gko-

nomien aktuelt befinder sig.

Kapitalbevaringsbufferen og den kontracykliske kapitalbuffer udger samlet set den kombinerede kapitalbuf-

fer.

Minimumskapitalen for etablering af pengeinstitutter udger 5 mio. euro. Den maksimale kurs, euro kan have
over for danske kroner, er kurs 762,82 (centralkursen + 2,25 pct.), hvilket svarer til et kapitalgrundlagskrav

pa 38,2 mio. kr. Kapitalgrundlaget ma til enhver tid ikke falde under dette niveau.

Sajle II: Det samlede kapitalkrav
Det samlede kapitalkrav udger, ud over sgjle |, en opgerelse af indtjeningsrisici, risici ved udlansvaekst, kre-
ditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici, operationelle risici, gearingsrisici og eventuelle tilleeg som fglge af

lovbestemte krav.

Solvensbehovet opggres som minimumskapitalkravet i forhold til den forventede maksimale risikoekspone-
ring. Den lgbende opgarelse af solvensbehovet fglger 8+ metoden, der ud fra en reekke benchmark kvantifi-

cerer de forventede tilleg til minimumskapitalkravet pa 8 pct.

Kreditrisici

Der ydes ikke udlan, og der er ingen stgrre eksponeringer med tilleeg for kreditrisici. Der er kun eksponerin-
ger mod kunder i meget begraenset omfang, og disse er mod formuende kunder. Stgrstedelen af eksponerin-
gerne er mod Danmarks Nationalbank. Herudover er der eksponeringer mod danske SIFl-institutter og i dan-
ske realkreditobligationer. @vrige poster har indbygget spredning af kreditrisikoen i et omfang, der har gjort,

at der ikke er taget et tilleg til sgjle Il vedrerende kreditrisici.

Indtjeningsrisici/stress af indtjening

Bankens primare indtjening relaterer sig til provisioner fra investeringsforeninger pa baggrund af kundernes
beholdninger samt kurtager og gebyrer fra kunder. Usikkerheden om indtaegterne er isar relateret til den
formue, der radgives om, og denne er pavirket af kundetilgang, kundernes depotvardier og investeringsvalg.
En andel af indteegterne stammer fra indlan. £ndringer i kundeindlan vil typisk modsvares af a&ndringer i li-
kviditetsplaceringer - primart indestdender i Nationalbanken og ultralikvide korte variabelt forrentede obli-

gationer - og vil have betydning for nettorenteindtaegterne.



Der er foretaget stresstest af den fremtidige indtjening. Det samlede tillaeg til kapitalgrundlaget som falge af

indtjeningsrisici vedrarende svag indtjening er opgjort til 3.921 tkr.

Operationelle risici
De operationelle risici vurderes labende, og risikoreducerende tiltag foretages under hensyntagen til risikoen

og de omkostninger, som er forbundet med reduktionen heraf.

Kapitalkravet for operationel risiko opgeres i sgjle | efter den standardiserede metode i henhold til CRR llI
baseret pa Business Indicator Component. For banken anvendes Internal Loss Multiplier (ILM) lig 1 i overens-

stemmelse med reglerne for sma og ikke-komplekse institutter.

Pa baggrund af de vurderinger og tiltag, som foretages for at minimere de operationelle risici, vurderes det,

at de operationelle risici ligger inden for det kapitalkrav, der opgares i sgjle I.

Som felge af proportionalitetsprincippet, og idet der ikke er fuldsteendig uafhaengighed samt kun delvis
funktionsadskillelse pa enkelte omrader som falge af bankens starrelse, er der afsat et forsigtigt opgjort

skensmassigt tilleeg i sgjle Il pa 2.411 tkr.

Markedsrisici
Markedsrisici kommer fra aktierisici samt valutarisici og er samlet vurderet til at give et sgjle ll-tillaeg pa 750

tkr. baseret pa de maksimale rammeudnyttelser, der er fastsat af bestyrelsen.

Renterisici uden for handelsbeholdningen
Renterisici uden for handelsbeholdningen vedrarer selskabets obligationsbeholdning og er vurderet til at give
et sgjle ll-tilleg pa 3.750 tkr., som falge af en 2,5 pct.-point rentestigning ved den maksimale rammeudnyt-

telse.

Tilleg som falge af lovbestemte krav
Der er foretaget et tillaag pa 21.925 tkr., sa minimumskapitalkravet pa 5 mio. euro, jf. lov om finansiel virk-

somhed § 7, stk. 8, overholdes.



Samlet tilstrekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

31.12.2025 Tilstrekkeligt Solvens-
Solvensbehov opdelt pa risikoomrader kapitalgrundlag behov
Sajle | 5.444 tkr. 8,0 %
Sajle I
Kreditrisici - tkr. 0,0 %
Indtjeningsrisici 3.921 tkr. 58 %
Operationelle risici 2.411 tkr. 3,5 %
Markedsrisici 750 tkr. 1,1 %
Renterisiko uden for handelsbeholdningen 3.750 tkr. 55 %
| alt sgjle | og Il 16.275 tkr. 23,9 %
Tilleg som fglge af lovbestemte krav 21.925 tkr. 32,2 %
I alt, jf. lovmassigt minimumskapitalkrav pa 5 mio.
EUR 38.200 tkr. 56,1 %
Kapitalbevaringsbuffer 1.701 tkr. 25 %
Kontracyklisk kapitalbuffer 1.701 tkr. 2,5 %
| alt inkl. kombineret kapitalbufferkrav 41.602 tkr. 61,1 %

4. Solvensmaessig overdaekning

Overdakning/kapitalforhold pr. 31.12.2025

Den samlede risikoeksponering 68.049  tkr.
Kapitalgrundlag 67.945  tkr.
Internt opgjort tilstrekkeligt kapitalgrundlag 38.200  tkr.
Kapitaloverdakning 29.745  tkr.
Kapitalprocent 99,8 %
Solvensbehov 56,1 %
Solvensoverdakning 43,7 %
Kapitalbevaringsbuffer 2,5 %
Kontracyklisk kapitalbuffer 2,5 %
Solvensoverd®kning, inklusive kapitalbevaringsbuffer 38,7 %

Selskabet har som anfgrt i tabellen ovenfor en solvensoverdakning pa 43,7 pct., svarende til 29,7 mio. kr.

| forbindelse med implementeringen af kapitaldekningsdirektivet har Finanstilsynet fastsat en kapitalbeva-
ringsbuffer pa i alt 2,5 pct. af de samlede risikoeksponeringer. Desuden fastsatter Erhvervsministeriet en
kontracyklisk kapitalbuffer, der ultimo 2025 andrager 2,5 pct. Samlet benavnes disse den kombinerede ka-

pitalbuffer og skal ses som et tilleg til solvensbehovet.

Hvis solvensbehovet, inklusive den kombinerede kapitalbuffer, ikke overholdes, skal der udarbejdes og ind-
sendes en kapitalbevaringsplan til Finanstilsynet, ligesom det satter nogle begransninger for eventuel beta-
ling af bonus og dividender. Solvensoverdakningen, inklusive den aktuelle kapitalbevaringsbuffer, andrager

38,7 pct.

Hele kapitalgrundlaget bestar af egenkapital, hvorfor der er langt til gr&nsevardierne for kapitalens sam-

mensatning, jf. CRD IV/CRR-reglerne.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalgrundlaget er fuldt tilstraekkeligt til at deekke selskabets risici og under-

stette nuvaerende og kommende aktiviteter.
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